CMVM coloca a Consulta Pulblica
Projecto de Regulamento sobre Capital de Risco
e Plano de Contabilidade dos Fundos de Capital de Risco

01 de Julho de 2003

A Comissao do Mercado de Valores Mobilidrios (CMVM) colocou a consulta publica, até 25 de
Julho, dois projectos de regulamento relativos a actividade das sociedades e fundos de
capital de risco, e ao respectivo plano de contabilidade.

O novo regime juridico do capital de risco, aprovado pelo Decreto-Lei n® 319/2002, de 28 de
Dezembro, conferiu a CMVM competéncia para regulamentar a determinacdo do valor das
participacdes que integram o patriménio dos fundos de capital de risco, bem como o envio de
informacao pelos fundos e sociedades de capital de risco. E neste contexto que a CMVM
aprovou os dois projectos de regulamento submetidos a consulta publica.

No que respeita a avaliacdo do patrimonio dos fundos de capital de risco e a consequente
determinacgdo do valor da unidade de participacdo, salienta-se que apenas se tornam
exigiveis no final do segundo ano completo apds a sua constituicdo. O projecto prevé que os
activos sejam valorizados semestralmente de acordo com o seu justo valor.

No ambito da informacdo periddica, estabelece-se a obrigatoriedade do envio semestral a
CMVM das carteiras de investimento, de informacgao sobre a aquisicao e alienacao de activos,
dos balancetes, balanco e demonstracao de resultados, bem como do envio anual do
relatorio de gestdo, balango, demonstracdo de resultados, demonstracao de fluxos de caixa e
relatério de auditor registado na CMVM relativos ao exercicio contabilistico.

A CMVM propde que os regulamentos a aprovar entrem em vigor a partir de 1 de Janeiro de
2004.

A actividade dos fundos e das sociedades de capital de risco consiste no investimento e
aquisicao de participagdes em sociedades com elevado potencial de crescimento e
valorizagao, como forma de contribuir para o seu desenvolvimento e beneficiar da respectiva
valorizagao. Com a publicagao do Decreto-Lei n® 319/2002, de 28 de Dezembro, o respectivo
regime juridico foi objecto de uma importante alteracdo. A par da revisdo do quadro fiscal
aplicavel, as alteragdes introduzidas visaram transformar esta actividade num mecanismo
imprescindivel ao fomento do investimento produtivo, bem como de apoio a criagdo de novas
empresas em sectores da area tecnoldgica.

Os fundos de reestruturagao e internacionalizagdo empresarial foram integrados nos fundos
de capital de risco e foi suprimida a distingdo anteriormente existente entre as sociedades de
fomento empresarial e as sociedades de capital de risco. Estas Ultimas deixaram de ser
qualificadas como sociedades financeiras e restringiu-se o seu objecto social de forma a se
concentrarem no desenvolvimento da actividade para que foram constituidas.

Os fundos de capital de risco constituem-se como patriménios auténomos pertencentes a um
conjunto de titulares das respectivas unidades de participacdo, as quais conferem iguais
direitos, desde que pertencam a mesma categoria, podendo assumir dois tipos:

- fundos para investidores qualificados (FIQ), caracterizando-se por as unidades de
participagdo que os constituem se destinarem unicamente a ser subscritas ou adquiridas por
investidores qualificados;

- fundos comercializaveis junto do publico (FCP), cujas unidades de participacdo sao
susceptiveis de ser subscritas ou adquiridas por quaisquer categorias de investidores.

As unidades de participagdo em fundos para investidores qualificados sdo representadas
através de titulos de crédito nominativos designados por certificados, enquanto que as
unidades de participacdo em fundos comercializaveis junto do publico sdao valores mobiliarios
nominativos, que podem assumir a forma escritural ou titulada.

Este documento pode ser consultado sob o menu “Estudos e Documentos : Documentos :
Documentos em Consulta Publica: Documentos da CMVM"



