XXVII - Os investimentos do Capital de Risco nas TI's

Na Europa podemos distinguir dois grupos de paises relativamente ao capital de risco
investido em sectores tecnoldgicos: o primeiro grupo é composto pelo Reino Unido, Alemanha,
Suécia, Finlandia, Holanda, Franga e Bélgica. Neste grupo ndo so6 o capital de risco esta mais
desenvolvido, mas também os sectores tecnoldgicos, e os mercados de capitais (a excepgao
da Finlandia, onde a Nokia domina). Apesar de relativamente a este grupo ser normal
estarmos atras, tendo em linha de conta a Historia recente, ja quando se fala nos outros
paises, temos razdo para estarmos descontentes., uma vez que pensamos poder afirmar que
nao lhes somos inferiores em termos de desenvolvimento tecnolégico.

Quais as razdées

Face a estes elementos importa reflectir sobre as eventuais causas que se encontram por tras
desses resultados. Assim comecamos por constatar que nos ultimos quinze anos a economia
portuguesa tem acumulado as transformacGes mais importantes da sua histéria moderna uma
vez que teve ndo s6 que afrontar o desafio da sua incorporacdo na ex-CEE, em 1986, como
assimilar todas profundas mudancas no seio da Unido Europeia e do processo de globalizacao
internacional de que se destacam os seguintes efeitos:

¢ Desaparecimento das barreiras alfandegarias

e Reconversao Industrial

e Liberalizagdo do sistema financeiro

e Integragdo na disciplina do SME

e Adesdo ao Acto (livre circulacdo de bens, servicos, capitais e pessoas)
e Preparacdo (convergéncia nominal) e integracdo na moeda Unica

e de alguma forma se poder afirmar que o Balango é positivo, tendo em linha de conta os
temores e cepticismo iniciais, uma vez que foram atingidos marcos bastante interessantes
como sejam o controlo da inflagdo, taxas de juro mais baixas, forte reducao da taxa de
desemprego, que permitem afirmar que Portugal é hoje uma economia aberta e bem aceite na
comunidade internacional.

No entanto, apesar destas performances macro-econdémicas, constatou-se igualmente neste
periodo que a reforma das instituicbes (Estado, Justica e competitividade das empresas) ndo
foi ainda efectuada, assim como nunca existiu vontade de dinamizar um conjunto de
iniciativas que permitissem acelerar o processo de investigacao cientifica e do
desenvolvimento tecnoldgico (I&D), de forma pragmatica, por parte dos poderes publicos e
das forcas econdmicas e sociais conforme se pode constatar com os seguintes factos:

e Se retirarmos da “fileira I&D" os laboratérios do Estado e os centros tecnoldgicos cujos
socios principais sdo instituicdes do Estado pouco ou nada sobra dessa fileira com
relevancia em termos econdmicos e sociais. Desta forma e como bem nos ensina o
Professor José Manuel Tribolet(1) em Portugal ndo ha quase nenhumas instituicoes de
I&D. Ha é muitas “Repartigdes Publicas” com funcionarios do Estado, que se dedicam
ao I&D. Muitas, muitas instituicdes sem visdao, missao, enquadramento estratégico,
pertenca, gestdo, avaliagdo e que custam milhGes, em salarios dos funcionarios
publicos ao Orcamento do Estado.

e O Estado pouco ou nada reagiu as mutacGes induzidas pela globalizacdo, afastando-se
ainda mais do sector empresarial o qual tem vindo a realizar uma profunda
reestruturacgdo.

¢ A dindmica de desenvolvimento na area das TIC carece de requisitos fundamentais, a
saber: facilidade de utilizagdo, fiabilidade, interoperabilidade e acima de tudo, a
acessibilidade de precos e condigdes para que as boas ideias possam vingar e ser
implementadas com sucesso. Ora isto sdo tudo requisitos que tém estado ausentes do
“sistema nervoso” da economia digital portuguesa.

e A participagdo da investigagdo universitaria nos orgamentos gerais de investigagao
tem sido insuficiente existindo, por isso, uma forte tendéncia dos investigadores mais



prestigiados e qualificados em abandonar os departamentos para irem trabalhar para
0 estrangeiro.

e As universidades geram escasso capital “intangivel” que seria o somatoério do capital
humano, o capital estrutural e organizacdo e o capital tecnoldgico de natureza
intangivel, ou seja, a visdo tecnoldgica a gestdo da I&D e o know-how. Por isso ndo
tem conseguido produzir e vender servigos de diversa natureza: formagdo continua,
inovacdo, criacdo de empresas de base tecnoldgica e apoio a empresas em matéria de
investigagdo basica.

e Inexisténcia de conectividade entre a Investigacdo Publica e o seu meio ambiente,
limitando muito o impacte da ciéncia portuguesa na competitividade da nossa
economia.

e O enquadramento fiscal das Sociedades de Capital de Risco portuguesas apresenta
uma total auséncia de competitividade quer a nivel interno - as SGPS mesmo com a
nova reforma fiscal tém uma carga fiscal muito mais favoravel — quer a nivel externo -
em Espanha as SCR encontram-se sujeitas ao pagamento de apenas 1% nas mais
valias obtidas com a alienagdo das suas participagdes contra os 35,2% das SCR
portuguesas em igualdade de circunstancias — abracando um regime fiscal
completamente desfasado das exigéncias requeridas para tornar aliciante a entrada
das SCR internacionais em Portugal.

e As SCR internacionais ndo tém qualquer filial em Portugal, ao contrario do que
acontece em Espanha, onde cerca de 45% do total dos montantes envolvidos na
Industria do Capital de Risco tem proveniéncia estrangeira. Ainda este més de
Fevereiro a sociedade europeia de Capital de Risco ETF, que conta com uma
capacidade de investimento anual de 300 milhGes de ddlares, se instalou em Espanha,
contribuindo para adicionar aos projectos espanhdis ndo so6 o capital “dinheiro” mas
fundamentalmente o capital “conhecimento” - resultante do «saber fazer» das redes
de contactos nacionais e internacionais e principalmente da credibilidade que
proporciona as “ideias”.

e Auséncia de um quadro fiscal incentivador aos pequenos aforradores a investir em
empresas ndo cotadas, ao contrario do que acontece em Franga onde se verifica um
forte incentivo ao aparecimento de investidores informais habitualmente designados
por Business Angels.

e Os Governos nao tém percebido que, para dinamizar um “ecossistema” favoravel a
criacdo de uma cultura empreendedora ndo basta apenas disponibilizar milhdes de
contos - 0 2° Quadro Comunitario de Apoio tinha um programa de apoio ao
desenvolvimento do capital de risco que dispunha de 40 milhdes de contos e apenas
foi utilizado em cerca de metade o que diz bem que o problema ndo esta no dinheiro -
qguer através dos POEs quer através das SCR publicas, mas fundamentalmente
estimular os empresarios natos, através da sponsorizacdo dos ja citados concursos, de
foruns especializados, da dinamizacdo regional de clubes de Business Angels e na
formacgdo de auténticas comunidades de interesses entre empreendedores e
investidores, de forma a criar um ambiente promotor de exceléncia que alimente toda
uma cadeia de micro-inovacGes ao longo de cada processo de negdcio e de uma forma
integrada.

e Existéncia de uma “fileira I&D" portuguesa “virtual” que tal como diz o Professor José
Tribolet, “é realmente relevante par a exibigdo politica do Poder e para o show-off de
alguns dos seus protagonistas e para acalmar as consciéncias e calar as vozes de
certas elites, como infelizmente continua a ser maioritariamente o caso em Portugal”.

I w III

Em resumo, sou da opinido que em Portugal se torna necessario, para além dos milhdes de
contos existentes (ainda recentemente o Senhor Ministro das Financas em entrevista ao DN
afirmou que o Estado tem 168 milhdes de contos sob a sua tutela na area do capital de
risco!!!l), comecgar a partir de uma base pequena, ou seja, por criar um ecossistema assente
numa complexa rede de relacgoes, ideias, empreendedores e energia (capital) proporcionado
por uma vigorosa indUstria de capital de risco (formal e informal) que incluisse os operadores
internacionais, especializada no financiamento de novos empreendimentos, nomeadamente os
que se destinam a plataforma de comunicacdo INTERNET.

(1) “Forcas e Fraquezas da fileira da I&D na Europa, face aos EUA e ao Japao”



