6. Decreto-Lei que regula o exercicio da actividade de investimento em
capital de risco através de sociedades de capital de risco, de fundos de
capital de risco ou de investidores em capital de risco e revoga o Decreto-
Lei n.2 319/2002, de 28 de Dezembro

Este Decreto-Lei estabelece o novo regime juridico aplicavel a actividade de
capital de risco em Portugal, tendo como objectivo a flexibilizagcao, simplificacao
e incremento da actividade enquanto instrumento de apoio ao arranque, a
reestruturacao e a expansao empresarial, nomeadamente em areas de base
cientifica e tecnologica.

De entre as linhas caracterizadoras do diploma, destaca-se o reconhecimento
dos investidores designados business angels, que sao introduzidos no
ordenamento juridico nacional através da figura dos Investidores em Capital de
Risco (ICR). Estes devem assumir a forma de sociedade unipessoal por quotas,
de forma a poder distinguir-se o patriménio afecto ao capital de risco face ao seu
restante patriménio pessoal, como modo de garantir requisitos de transparéncia.
Apenas pessoas singulares podem recorrer a figura do ICR.

E eliminada a delimitagdo dos Fundos de Capital de Risco (FCR) com base no
tipo de investidor que nele podia participar, estabelecendo-se, em contraponto,
um minimo de subscricdo de 50 000 euros para o investimento em FCR. Fica,
também, expressamente consagrado o regime da subscricdo faseada dos FCR
(closing), bem como a extingdo da obrigatoriedade dos valores que integram o
patriménio do FCR serem confiados a uma unica instituicdo depositaria e a
flexibilizagao de altera¢des ao regulamento de gestao.

No ambito das Sociedades de Capital de Risco (SCR), o processo de
racionalizagdo dos capitais sociais minimos exigiveis para inicio de actividade
conduziu, igualmente, a previsdo da possibilidade de se constituirem SCR com o
objecto principal circunscrito a gestao de FCR, as quais, por ndo exporem o seu
balanco aos riscos emergentes da detencao de uma carteira de participacoes,
apenas se exige um capital social minimo de 250 000 euros.

Ao nivel da politica de investimento, destaca-se (i) a possibilidade de
investimento em sociedades instrumentais, sujeito ao limite de 10% do activo; (ii)
a possibilidade de realizagdo de operagdes de cobertura de risco; (iii) o limite da
diversificagao dos investimentos em 33% do activo, aplicavel ao investimento em
sociedades ou grupos de sociedades decorridos 2 anos apds a data do
investimento; (iv) a possibilidade de adquirir unidades de participacao dos
fundos de capital de risco até ao limite de 50% das unidades emitidas por cada
um.

No que concerne a medidas de simplificagcdo e desburocratizacao, sublinha-se o
facto de tanto a constituicdo dos Fundos de Capital de Risco (FCR) como o
inicio de actividades dos Investidores de Capital de Risco (ICR) e das



Sociedades de Capital de Risco (SCR) dependerem apenas de um unico acto
administrativo de registo prévio simplificado, bem como a sujeicdo a mera
comunicacao prévia a CMVM dos ICR, dos FCR e das SCR cujo capital ndo seja
colocado junto do publico e cujos detentores do capital sejam apenas a
investidores qualificados ou subscritores de montante igual ou superior a 500
000 euros.
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