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Opiniéo

No PSI20 é raro uma accao equivaler a um voto

de 3,4 milhGes
40 Portuguesa
BA) escolheu
2cnolégica Alfama e
odugio industrial de
t Pak para injectar 1,5

I empreeudedores com:

“ainda é quase como

Iima acgdo paternalista”,

e acho que ndo vai dar di-

nheiro, ndo me meto”; remata
0 desconhecunento dos portugue

tempo e demasiados projectos porque

mvest:mentos lamenta. (ver
asas cortadas)

sperteza procura-se
orgamza;ao cIe eventos como este

Era dificil distinguir “business angels”
de empreendedores na plateia, mas
Franmsco Banha garante que os Glti-

estava Luis Manuel

Pité, um ex comandante da Marinha

rtiiglesa, que esta prestes 0 seli so-

criar uma embarcacio turfstica

qu igie Cascais a Lisboa coricretizar-
, gragas ao apoio destes anjos.

“Os ‘business angels’ de Cascais

foram uma for¢a animica, porque

contribuiram com expériéncia para

estriifurar um projecto que conseguiis-

captar mais investidores e parcerias |

Junto dos operadores turisticos”; con-

S tacA embarcagéo aindando arrancou;

tes anjos é uma das principais razdes -
“deste cenario: “E urgente promover.
estas redes. Ja perdemos:demasiado

‘mas ja foram dados alguns passos im-
portantes, como a criagio de pontoes
proprios na marina de Cascais: “Nao

- sel exactamente quem conseguiu que

to”, mas nern assint desistiu de ser um

“business angel”. Até agora, o'sei1 re-
corde pessoal é ter quadruplicado um
investimento e acredita que, se con-

“tinuar a‘arriscar; “em breve passard

estamargem”:
Os investidores-que optam por es-
te modelo tém de ser'o'que Anthony

Clarke chama de “smart angels”; usan--

do a perspicacia e'a experiéncia no
mercado para diminuir a taxa de insu-
€esso e maxirizar a réntabilidade: O
probléma é quando “se'deixami levar
excessivamenté pela paixao pelo ne-
gocio e ndo conseguem racionalizar”,
acrescenta. E é aqui que as parcerias
também ajudam. “Se tiverem acesso
a outros ‘business angels’ com regu-
laridade, podem aprender com as fa-
Thas deles e receber aconsethamento

que os impedira de investir num mau

negocxo

,‘Do Principios aPratlca

Os Prmmplos

os Principios da OCDE sobre o Govemo das
-Sociedades 18 se:“Deve-se proteger e facilitar
o exercicio dos direitos dos accionistas. Sio
/. direitos dos accionistas [...] pamelpar e votar
*[.:] nas assembleias gerais”. - 8

De acordo com o Cadigo das Sociedades Comerciais

“Na falta de diferente clausula contratual, a cada acgao
corresponide um voto.”

Saciedades Cotadas fixadas no Regu]amento da CMVM
n:.o 7/2001 nd0-hd referéncia ao assunto; provavelmente
i suﬁmente aletra do Codigo das Soc1edades

Das Reec mendagesao Governo as,Somedades :
definidas pelo Instituto Portugués de Corporate
Governarnce lé-se (recomendagao 0.9 81): “Seja’ -
estimulado que cada acg:ao correspcmda aumyvoto”:

+ as vinte empresas que actualmente compoemo .
- PSI20 apenas duas (@EDP ea Novabase) usamo
recomendado preceito de uma ac¢iio eqmva]er
y aumvoto-Cinco empresas exigem 500 accdes
" paradar direito a umvoto em assembleia geral,
seis' empresas exigem:100 acg:oes, outras cinco empresas

. exigem 1.000, uma empresa exige 400 acgdes e otitra ex1ge :
-:385:acgdes para esse direito de voto.
+Ja em meados de Junho de 2005, de'acordo com o Livro
/- Branco sobre “Corperate Governance” em Portugal, -

se tinha constatado que das dez maiores  empresas;’

~constituintes:do PSI20 neriliuma cumpria aquele
-desiderato regulamentar. De qualquer. modo, notou-:

se que uma das empresas corrigiu. aquele numero
desde essa data (EDP), outra redt

l.ig"cig:oes as actuais empresas do PSI20. Caros colegas,
jalerambemas recomendagoes propostas pelav 558
‘associagdo?

*Professor Catedritico do ISEG

- joao.dugque.publico@gmail.com

4ma mania estuplda de que as soc1edades
- comerciais se devem reger segindo os mesmos
-principios das sociedades civis.
Isso & um disparate. Uma sociedade
comercial, e em particular uma sociedade

: ‘anénima deve atender ao direito dos capitalistas, e a sua
: 'forma de'poder expressa-se an‘aves da titularidade do

‘Uma sociedade anénima cotada, apesar de ter o seu
capital aberto, distribuido por muitos accionistas, por
‘vezes pulverizado, ndo deixa de ser uma sociedade
anénima e por isso, quando se tratam de votagoes e
representag:ao em assembléias gerais € 0 niimero de
acgBes que contam.

Oraaideiade transformar uma assembleia geral de uma
sor:ledade an6nima de cap]ta] aberto num comicio onde
al rapaziada vaitoda protestar contraa admnustragao

- pela fraca distribuicao dos licros ou conira a OPA ndo




