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Empreender | Ao invés da Europa, o seed capital
em Portugal ndo registou investimento...

Capital semente

em Portugal

Conselho de Ministros
OEuropeus da Competiti-
vidade, a realizar este
més de Novembro, apreciard
uma importante proposta de
principios orientadores de poli-
tica europeia no dominio do fi-
nanciamento das PME, consubs-
tanciada na Declaragdo do Esto-
ril. Trata-se de um momento fa-
voravel a reflexdo atenta sobre o
mercado de “Venture Capital”
portugués, o qual durante o pri-
meiro semestre de 2007 voltou a
registar resultados incompreen-
sivelmente adversos no investi-
mento em projectos “seed capi-
tal”, quebrando o bom ritmo que
se vinha verificando desde 2004.
Efectivamente, e contrariando a
actual tendéncia europeia, em
que somente o investimento em
fase “seed capital” duplicou para
€ 198 milhdes, a actividade de
capital de risco em Portugal, du-
rante o periodo em referéncia,
ndo assinalou um unico investi-
mento em “seed capital”, con-
trariando por completo as poli-
ticas governamentais langadas
durante os tltimos dois anos,
emblematicamente reveladas
no Programa FINICIA, cujo mé-
rito conceptual j é sobejamen
te reconhecido. :
Isto assente, ndo é dificil con-
cluir que a referida auséncia de
investimento- come¢a no proé-
prio sector que ndo conseguiu
ainda resolver aquela que é uma
das principais causas do seu
atraso estrutural: a auséncia de
execugdo. E porque comega ai, é
também por ai que deve come-
¢ar uma mudanga que passe ne-
cessariamente por dar execu¢do
a um conjunto de acgdes e acti-
vidades — a que j& me habituei
por apelidar de “acg6es ancora”
- aptas a potenciar o financia-
mento em projectos em fase ini-
cial de desenvolvimento.
Refiro-me, desde logo, ao langa-

mento de uma forte campanha -

de divulgagdo dos mecanismos
de apoio financeiro que se en-
contram actualmente ao alcan-
ce dos empreendedores bem
como das vantagens associadas
ao financiamento via capital de
risco (vidé os excelentes resul-
tados obtidos ao nivel da Garan-
tia Mutua em consequéncia da
forte campanha de comunica-
¢do por esta realizada); a cria-
¢do de um Concurso Nacional
de Planos de Negocios, devida-
mente orcamentado (em Fran-
¢a, esta iniciativa conta com €
30 milhdes) e de abrangéncia a

toda a comunidade de empreen-
dedores portugueses; a criagdo
de Fundos de Capital de Risco
Universitérios, com o envolvi-
mento nio somente do meio
universitario mas também de
Business Angels, Private Equity,
Corporate Ventures, etc; ao lan-
¢amento de um Plano Nacional
de Incubadoras e de Parques
Tecnolégicos, tendo em conta a
sua elevada apeténcia para a
melhoria da performance de ne-
gbcio das empresas e aceleragdo
do seu desenvolvimento; a im-
plementa¢do de uma estratégia
sustentada de crescimento das
Corporate Ventures a nivel na-
cional, baseada numa politica
de investimentos em projectos
portadores de inovagdes tecno-
légicas comercialmente atraen-
tes; & adopgdo por parte dos Or-
ganismos do Estado de mecanis-
mos favoréveis a adjudicagdo de
servicos a start-ups (nos EUA
foram adjudicados as start-ups
servigos correspondentes a mais
de 23% do total dos seus orga-
mentos); a potenciagdo da ac-
tuagdo dos Business Angels,
através da implementacio de
um enquadramento fiscal favo-
rével (EUA, Reino Unido e Fran-
¢a, permitem deduzir a matéria
colectével entre 20% a 25% dos
investimentos realizados em
projectos “early stage”) e da
criagdo de mecanismos de apoio
A dinamizagdo regional dos clu-
bes de Business Angels; a parti-
cipagdo dos fundos “private
equity” noutros fundos de me-
nor dimensdo (ex: adquirindo
unidades de participagdo de
fundos de Capital de Risco uni-
versitdrios) e, finalmente, a mu-
danga de atitude por parte dos
gestores das SCR perante os
projectos em fase “early stage”,
que se deseja muito mais distan-
ciada de uma postura tipica da
Banca de Investimentos e mais
orientada para uma légica as-
sente no potencial de valoriza-
¢3o que a oportunidade tnica,
identificada por empreendedo-

. res qualificados, poderd assumir

10 mercado.

A execugio efectiva do conjunto
de “acgBes ancora” atrés referi-
das, impde-se como alternativa
eficaz para, ndo s6 repor, mas
sobretudo ampliar no mercado
de “Venture Capital” portugués,
o tdo indispensdvel financia-
mento “seed capital”, no dmbito
do qual o esfor¢o das vérias en-
tidades a actuar neste sector é
igualmente imprescindivel. ®



